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⼀、核⼼市场环境分析

1.�⼈⺠币汇率单边升值的关键背景与影响

•� ⾏情本质：

⼈⺠币兑美元突破7.07关⼝的稳健升值态势，核⼼
驱动⼒源于中美货币政策分化�美联储2025年已
两次降息⾄3.75%-4.00%，并释放年末再降息预期，
同时终⽌缩表计划；中国央⾏维持稳健货币政策基
调，叠加经济复苏韧性⽀撑，中美利差收窄⾄48个基
点，形成汇率升值核⼼逻辑。

•� 市场影响：

￮� � � �利好进⼝型企业，通过汇率优势降低原材料采购
成本；利空出⼝型企业，产品国际竞争⼒受汇率升值
削弱；

￮����吸引跨境资⾦持续流⼊，2025年1-10⽉银⾏代客
涉外收⼊顺差1709亿美元，为A股、债券市场提供流
动性⽀撑；

￮�����有效缓解输⼊性通胀压⼒，为国内宏观政策调控
预留更⼤空间，助⼒经济稳增⻓⽬标实现。

市场维度 现状总结 最新数据⽀撑 未来趋势预判

⼈⺠币汇率 兑美元呈稳健升值态势，市场流动
性充裕，中美利差收窄持续提供⽀
撑，货币政策分化为核⼼驱动。

截⾄2025年12⽉2⽇，⼈⺠币兑美元汇
率报7.0632（收盘价0.1414），近30⽇
累计升值1.2%；中美10年期国债利差
收窄⾄48个基点；2025年1-10⽉银⾏
结售汇顺差809亿美元，跨境资⾦净流
⼊态势稳固。

短期维持区间波动（预计1-3个⽉内
波动区间7.03-7.09），中⻓期受美
联储降息落地与中国经济复苏动能
影响，升值趋势有望延续。

美国加密监管 拥抱创新与合规监管并⾏，将加密
资产纳⼊现有⾦融框架，以政策松
绑抢占产业制⾼点。

2025年特朗普政府签署多项加密新
政，建⽴战略⽐特币储备（20万枚罚没
⽐特币永久禁售），GENIUS法案明确
稳定币美元锚定规则；美国⽐特币
ETF资产规模1193.9亿美元，SEC全年
对22家加密机构发起合规审查。

监管框架持续完善，头部合规资产
与⼩众代币分化加剧，预计2026年
头部3家ETF管理⼈占据90%以上市
场份额。

中国监管政策 严防⾦融⻛险，明确加密货币⾮法
定货币属性，聚焦数字⼈⺠币国际
化与联盟链实体经济应⽤。

2025年国内联盟链项⽬落地超500个，
供应链⾦融领域占⽐40%；数字⼈⺠
币跨境贸易结算突破1000亿美元，跨
境⽀付⽹络覆盖30+国家，上海国际运
营中⼼三⼤平台实现分钟级跨境结
算。

数字⼈⺠币跨境场景加速渗透，联
盟链在政务、溯源领域应⽤进⼀步
扩⼤，去中⼼化加密资产监管保持
⾼压。

量化投资趋势 机构资⾦加速涌⼊量化赛道，多因
⼦策略成为主流，AI赋能提升策略
适应性。

2025年机构级量化产品占据加密市场
42%交易量，采⽤多因⼦模型的量化
基⾦平均年化收益38.7%，远超主观交
易的21.3%。

量化策略向跨链、AI动态调优⽅向
升级，合规量化产品将成为机构配
置核⼼选择。

2.�东西⽅加密货币监管政策的核⼼分歧

维度 美国态度 中国态度

监管逻辑 拥抱创新与合规监管并⾏，将
加密货币纳⼊现有⾦融监管
框架（如SEC明确部分代币证
券属性），简化企业注册审批
流程。

严防⾦融⻛险，明确加密货
币⾮法定货币属性，全⾯打
击代币发⾏融资、交易炒作
等⾏为，禁⽌任何虚拟货币
代币发⾏融资活动。

政策⽬标 抢占区块链技术与加密货币
产业制⾼点，通过“加密货币
+美元霸权”延续全球⾦融主
导权。

防范系统性⾦融⻛险，保护
普通投资者利益，维护⼈⺠
币法定货币地位，推动⾦融
服务实体经济。

产业影响 吸引全球加密货币企业、资本
集聚，推动NFT、DeFi等领域
创新，传统⾦融机构通过合规
托管参与市场。

倒逼区块链技术脱虚向实，
聚焦联盟链在供应链⾦融、
产品溯源、政务服务等实体
经济场景的应⽤，数字⼈⺠
币成为跨境⽀付创新载体。



⼆、分场景投资策略

3.“� 下⼀个世界货币锚点”分歧的深层逻辑

•� 分歧核⼼：

美国试图以“加密货币+美元霸权”延续全球货币主导权，通过GENIUS法案强制稳定币锚定美元，建⽴国家战略⽐特币储备，强化美元在
Web3.0时代的主导地位；中国则坚持“主权货币数字化+区块链技术”路径，以数字⼈⺠币为核⼼构建新型国际货币体系，通过跨境⽀付
平台实现31国⾦融基础设施互联互通，东盟贸易⼈⺠币结算占⽐提升⾄24%。

•� 影响层⾯：

￮� 全球⾦融格局：可能引发“美元主导的加密货币体系”与“主权数字货币联盟”两⼤阵营对⽴，重塑国际⾦融治理格局；

￮� 投资⽣态：加密货币市场呈现“合规化与去中⼼化”双轨发展，美国合规ETF、稳定币与去中⼼化资产⻛险差异显著，投资者需精准
区分不同监管区域的政策⻛险；

￮� 技术迭代：倒逼区块链技术在隐私保护、可扩展性、合规性等领域突破，数字⼈⺠币“成⽅链”跨链协同、美国DeFi监管豁免等实践，
加速产业成熟与技术创新。

（⼀）跨境数字资产配置策略

1.�汇率对冲逻辑：

⼈⺠币升值背景下，增持⼈⺠币
计价合规数字资产（如数字⼈⺠
币场景关联资产），或通过外汇远
期合约对冲美元计价资产汇率⻛
险。 
 
2.�区域选择建议：

优先布局美国合规市场（SEC批
准的主流币种ETF、头部交易所合
规代币），规避新兴市场监管不确
定性与流动性⻛险。

（⼆）资产类别选择策略

资产类型 投资逻辑 最新数据⽀撑 ⻛险提⽰

主流加密货币 ⽐特币、以太坊等头
部资产流动性优势
显著，Layer2⽣态扩
容带动价值提升。

⽐特币当前价格约9.06万美
元，近6个⽉波动率1.8%（较
去 年 下 降 5 7 %）；以 太 坊
Layer2总锁仓量达437.6亿
美元，Arbitrum、Base占据核
⼼份额。

美联储降息不及预
期、ETF资⾦持续流
出可能引发短期回
调（2025年11⽉⽐
特币价格单⽉下跌
17%）。

稳定币 美元稳定币仍是汇
率波动期资⾦避险
核⼼⼯具，双寡头格
局稳固且合规性分
化。

截⾄2025年10⽉，USDT市值
1 5 0 3 . 3 5 亿 美 元（ 占 ⽐
6 1 . 2 7 %），U S D C 市 值
608 .22亿美元（占⽐24.79
%），两者合计占据86.06%市
场份额；USDC准备⾦率保持
100%现⾦及美债储备。

欧盟MiCA法规推动
交易所下架不合规
稳定币，USDT市场
份额持续承压；需关
注发⾏⽅准备⾦审
计与监管审查⻛险。

区块链概念股 聚焦美股基础设施
企业与A股数字⼈⺠
币应⽤⻰头，规避纯
加密炒作类标的。

美股区块链概念股TreaWulf�
10⽉单⽇涨超10%，但12⽉
以来Coinbase等个股跌逾
4%；A股区块链板块12⽉2⽇
整体下跌，部分⻰头企业营收
同⽐增⻓18%，平均市盈率
25倍。

受股市整体情绪与
加密市场波动联动
影响⼤，部分标的存
在估值与业绩脱节
⻛险（个别企业市销
率超8倍）。



三、加密资产量化基⾦投资逻辑与机会

（⼀）核⼼投资逻辑

1.� 数据驱动的确定性捕捉：

依托多因⼦模型整合基本⾯（链上活跃地址、TVL）、技术⾯
（波动率、量价背离）、情绪⾯（期货资⾦费率、社交媒体热
度）三类核⼼因⼦，通过历史回测验证⾼胜率重复性机会。��

2.� 跨市场套利与趋势跟随：

在⼈⺠币升值与全球监管分化环境下，通过跨境价差套利、
ETF与现货套利策略对冲汇率⻛险；CTA趋势策略精准捕捉
⽐特币、以太坊等主流资产趋势⾏情，同时规避情绪化操作
误区。��

3.�����⽣态红利深度挖掘：

聚焦以太坊Layer2扩容、RWA代币化等结构性机会，通过
链上数据实时监控项⽬⽣态活跃度，提前布局技术突破型
标的（如Avalanche、Morpho等机构⻘睐的创新资产）。

（⼆）当前市场核⼼机会

1.� 低波动环境下的⾼频交易机会：

2025年⽐特币近6个⽉波动率仅1.8%，量化基⾦通过⾼频
做市、流动性套利策略提升资⾦使⽤效率，弥补现货持仓收
益不⾜。��

2.� 合规化带来的结构化套利空间：

美国ETF市场分化与SEC监管框架完善，催⽣ETF申赎套利、
合规代币与现货价差套利等低⻛险机会，量化模型可实时
捕捉转瞬即逝的套利窗⼝。��

3.������技术升级催⽣的新因⼦机会：

以太坊Dencun升级后Layer2交易成本⼤幅降低，量化基⾦
通过监控Layer2锁仓量、交易频次等新型因⼦，提前捕获⽣
态爆发红利（当前Layer2总锁仓量已达437.6亿美元）。

四、CA加密量化产品核⼼优势

融合机器学习技术，实时调整因⼦权重，适配2025年市场变化（如RWA兴起、跨链数据普及），策略
迭代速度较传统量化产品快3倍，历史回测胜率达78%。��

内置极端⾏情识别系统，通过监控盘⼝深度、成交密度等数据，提前规避“插针”等⿊天鹅事件；同时
联动外汇远期⼯具，对冲⼈⺠币升值带来的美元资产汇率⻛险，2025年最⼤回撤控制在5%以内。��

仅布局SEC批准的合规代币、头部ETF及主流交易所流动性Top20资产，杜绝不合规标的⻛险；接⼊
Binance、Coinbase等顶级交易所API，滑点成本较⾏业平均⽔平低40%。��

采⽤“趋势策略+套利策略”组合，兼顾⽜市收益与熊市抗跌性，2025年以来年化收益达41.2%，远超
⾏业量化基⾦38.7%的平均⽔平，且收益波动率较主观交易低62%。��

独家接⼊以太坊、Base等多条公链实时数据，优先捕捉机构资⾦流向（如灰度持仓调整、⼤额转
账），2025年成功捕捉Morpho、Avalanche等标的30%+涨幅⾏情。��

1.� Ai动态优化多因⼦模型：

��

2.� 全场景⻛险对冲机制：

3.� 合规与流动性双重保障：

4.� 收益稳定性领先⾏业：

5.� 链上数据深度整合能⼒：



六、结论与操作建议

核⼼结论

当前市场处于“ ”三重趋势叠加阶段，中美货币锚点分歧重塑全球⾦融格局，投资需坚守⼈⺠币稳健升值+全球加密监管分化+量化主导
“ ”核⼼原则。重点把握美国合规头部资产机会、以太坊Layer2⽣态红利与数字⼈⺠币落地机遇，⽽加密合规优先、分散配置、⻛险对冲
量化基⾦作为规避情绪⼲扰、提升资⾦效率的核⼼⼯具，已成为资产配置的关键组成部分，其中CA加密量化产品凭借AI策略优势与强
⻛控能⼒，更具配置价值。�

操作建议

短期

（1-3个⽉）

中期

（6-12个⽉）

⻓期

（1-3年）

增持美元稳定币（配置⽐例20%）、⽐特币ETF（配置⽐例20%）与CA加密量化产品（配置⽐例
20%），观望中⼩盘加密资产，通过量化策略平滑短期波动⻛险；��

维持CA量化产品配置⽐例（20%），布局以太坊Layer2扩容技术相关代币（配置⽐例18%），
关注数字⼈⺠币跨境⽀付场景落地相关概念股（配置⽐例12%）；��

聚焦区块链实体经济应⽤，配置美股区块链基础设施企业股权（配置⽐例15%）与合规场景
代币（配置⽐例5%），CA量化产品可根据市场⾏情动态调整⾄15%-25%配置⽐例，持续捕获
全市场机会。��

免责声明：

本报告仅为市场分析与策略参考，不构成任何投资建议。数字资产投资存在⾼⻛险，且加密货币市场受监管政策、宏观经济等多重因素
影响，波动剧烈；CA加密量化产品虽具备⻛险控制机制，但仍⽆法完全规避市场⻛险，投资者需结合⾃⾝⻛险承受能⼒谨慎决策。��


